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P & L Auditores Independentes S/S
Av. Eng. Santana Junior, 3000
Sala 504 - Aldeota - Fortaleza-CE

AUDITORES INDEPENDENTES S/S Fone/Fax: (85)3218.3420

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos

Conselheiros e Diretores da

Petréleo e Lubrificantes do Nordeste S/A — PETROLUSA
Fortaleza — CE

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis individuais da Petréleo e Lubrificantes do Nordeste
S/A - PETROLUSA (“Companhia”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam, adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Petréleo e Lubrificantes
do Nordeste S/A - PETROLUSA em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas
operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes
contabeis”. Somos independentes em relagcdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa absteng¢ao de opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragbes contabeis como um todo e na formagdo de
nossa opiniao sobre essas demonstracbes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos.

Em nossa visdo, os principais assuntos de auditoria sao:

a. Provisbes para contingéncias e Parcelamento Especial (notas explicativas 11 e 13)

A Companhia esta envolvida em acdes judiciais e processos administrativos perante alguns
tribunais e 6rgdos governamentais. As estimativas de perda sdo avaliadas pela administracéo

periodicamente e levam em consideragao as posigdes dos assessores juridicos que patrocinam
as causas.
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As provisdes para contingéncias envolvem julgamento do consultor juridico e da Administragcao
e dependem do estagio de cada processo e da jurisprudéncia, que podem mudar com o passar
do tempo. Essa area foi um dos focos de nossa auditoria em fungéo do grau de julgamento nas
estimativas, que podem levar a efeitos significativos sobre a posi¢cao patrimonial e financeira e
desempenho das operacoes.

Para responder ao risco dessa estimativa, efetuamos os seguintes procedimentos:

1) Indagacéo a administragéo sobre discussdes e processos judiciais;

2) Solicitamos e obtivemos confirmacgdes de informagdes diretamente dos advogados externos
da Companhia e comparamos com a estimativa da administragao;

3) Analisamos e discutimos, conforme apropriado, a classificagdo da avaliagao de perda de
processos judiciais nos exercicios de 2015 e 2016, a fim de observar sua consisténcia.

Em decorréncia da aplicacdo de nossos procedimentos de auditoria, consideramos que as
provisdes e as divulgagbes efetuadas sdo consistentes com as informagdes e documentos
obtidos.

Outros assuntos
Enfase

Sem ressalvar nossa conclusdo, chamamos a atengéo para a Nota Explicativa n® 11, que indica
que a Companhia mantém registrado no passivo o montante de R$ 529 mil referente ao
parcelamento especial (PAES). Em novembro de 2009, a Companhia optou pela migragéo do
saldo do PAES para o parcelamento instituido pela Lei n® 11.941/09 (Refis 1V), que estabelece
condigcbes de reducdo de multas e encargos moratérios. Consideramos que o saldo de R$ 629
mil estd razoavelmente apresentado, no entanto, temos incerteza quanto a eventuais
diferencas apresentadas pela Receita Federal do Brasil, quando da andlise e consolidacao do
parcelamento, por ainda estarem em fase de analise junto ao 6rgao.

Demonstracdo do Valor Adicionado

A demonstragao do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, elaborada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia e apresentadas como
informagéo suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes contabeis da Companhia. Para a
formacédo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragdes estdo conciliadas com as
demonstragbes contabeis e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e
conteudo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
"Demonstracdo do Valor Adicionado". Em nossa opinido, essa demonstragdo do valor
adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os
critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relagdo as
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragées contabeis e o relatério do
auditor

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagbes que
compreendem o Relatério da Administracdo. Nossa opiniao sobre as demonstragdes contabeis
nao abrange o Relatério da Administragcao e nao expressamos qualquer forma de concluséo de
auditoria sobre esse relatério. Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis,
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nossa responsabilidade € a de ler o Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se
esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante no
Relatério da Administragao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar
a este respeito.

Responsabilidades da administragao e da governanga pelas demonstragoes contabeis

A Administragcéo é responsavel pela elaboracido e adequada apresentagcao das demonstragdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contabeis
livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstracdes contabeis, a administragao € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragao
das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas
em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel
de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cao relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao
de distor¢ao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacoes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.
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¢ Avaliamos a adequacéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagodes feitas pela Administragao.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgacbes nas demonstragdes contabeis ou incluir
modificagdo em nossa opinidao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes contabeis
individuais, inclusive as divulgagbes e se as demonstracbes contabeis individuais
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacbes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com o0s responsaveis pela governancga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado
em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagcdo podem, dentro de
uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Fortaleza, 10 de fevereiro de 2017

P & L AUDITORES INDEPENDENTES S/S
CRC-CE 000875/0-7

PAOLO GIUSEPPE ARAUJO
CONTADOR CRC-CE 010.539/0-0



PETROLEO E LUBRIFICANTES DO NORDESTE S.A - PETROLUSA

BALANCOS PATRIMONIAIS
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

ATIVO Nota 2016 2015
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 4 14.623 14.352
Contas a receber 5 816 909
Estoques 6 594 797
Tributos a recuperar 7 - 3
Outros creditos 54 51
Total do circulante 16.087 16.112
NAO CIRCULANTE
Depésitos judiciais 14 2.320 2.320
Investimentos 8 138 138
Imobilizado 9 260 290
Total do ndo circulante 2.718 2.748
Total do Ativo 18.805 18.860

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.

PASSIVO

CIRCULANTE
Fornecedores e outras contas a pagar
Obrigagdes sociais e tributarias
Parcelamentos de tributos
Dividendos a pagar
Outros

Total do circulante

NAO CIRCULANTE
Provisao para riscos tributérios, civeis e trabalhistas
Parcelamentos de tributos
Total do n&o circulante

PATRIMONIO LiIQUIDO
Capital social
Acbes em tesouraria
Reserva de lucros

Total do patrimdnio liquido

Total do Passivo e Patrimoénio liquido

Nota 2016 2015
10 188 201
11 663 820
12 % 9%
13 358 502

14 39

1.319 1.658

14 2.320 2.320
12 433 541
2.753 2.861

15 6.893 6.893
15 (12) (12)
15 7.852 7.460
14.733 14.341

18.805 18.860




PETROLEO E LUBRIFICANTES DO NORDESTE S.A - PETROLUSA

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Nota 2016 2015
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 16 11.541 13.782
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS 17 (8.923) (10.171)
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO 2.618 3.611
(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS
Vendas 18 (828) (835)
Administrativas 19 (2.735) (2.505)
Outras receitas operacioinais, liquidas (189) (118)
(3.752) (3.458)
RESULTADO ANTES DAS RECEITAS FINANCEIRAS
LIQUIDAS E IMPOSTOS (1.134) 153
Receitas financeiras 20 1.897 1.725
Despesas financeiras 20 (5) (11)
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
E CONTRIBUICAO SOCIAL 758 1.867
Imposto de renda e contribuigao social corrente 21 (287) (589)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 471 1.278
Resultado por agao
Resultado por agéo - Basico (em R$) 0,21 0,57
Resultado por ag&o - Diluido (em R$) 0,21 0,57

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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DEMONSTRACOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

( Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Capital Agdes em Retengéo de Lucros
social tesouraria Legal lucros acumulados Total
Saldo em 31 de dezembro de 2014 6.893 (12) 886 5.573 - 13.340
Reversao de dividendos 27 27
Lucro liquido do exercicio - - - - 1.278 1.278
Destinagao do lucro liquido:
Constituigao de reserva legal - - 64 - (64) -
Constituicdo de reserva de retengao de lucros - - - 910 (910) -
Dividendos obrigatdrios - - - (304) (304)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 6.893 (12) 950 6.510 - 14.341
Reversao de dividendos 33 33
Lucro liquido do exercicio - - - - 471 471
Destinagao do lucro liquido:
Constituigao de reserva legal - - 24 - (24) -
Constituicdo de reserva de retengao de lucros - - - 335 (335) -
Dividendos obrigatorios - - - - (112) (112)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 6.893 (12) 973 6.878 - 14.733

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstra¢ées contabeis.



PETROLEO E LUBRIFICANTES DO NORDESTE S.A - PETROLUSA

DEMONSTRAGAO DE FLUXO CAIXA
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
( Em milhares de reais)

ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio

Depreciagao e amortizagdes
Lucro liquido ajustado

(Aumento) redugéo do ativo operacional
Contas a receber
Estoques
Tributos a recuperar
Outros ativos circulantes

Aumento (redugao) do passivo operacional
Fornecedores e outras contas a pagar
Obrigagdes sociais e tributarias
Parcelamentos de tributos
Outros
Caixa gerado (consumido) nas atividades operacionais

Caixa liquido gerado nas atividades operacionais

ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

Aquisicado de imobilizado

Aquisigcao de investimento

Caixa consumido nas atividades de investimentos

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Juros de emprestimos

Aumento (redugéo) de empréstimos e financiamentos
Dividendos pagos

Caixa gerado (consumido) nas atividades de financiamentos

Aumento (redugao) do caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo

Aumento (redugéo) do caixa e equivalente de caixa

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracées contébeis.

2016 2015
471 1.278

31 33
502 1.311
93 507
203 63

3 308

3) -

(13) (147)
(157) 134
(108) (101)
(25) 28

7) 792

495 2.103
(1) (2)
- (4)
(1) (6)

- 1
- (52)
(223) (182)
(223) (233)
271 1.864
14.352 12.488
14.623 14.352
271 1.864




PETROLEO E LUBRIFICANTES DO NORDESTE S.A - PETROLUSA

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
( Em milhares de reais)

2016 2015
Receitas
Vendas de mercadorias, produtos e servigos 15.270 18.300
Outras receitas
15.270 18.300
Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos (6.745) (7.922)
Materiais, energia, servigos de terceitos e outros (1.497) (1.424)
(8.242) (9.346)
VALOR ADICIONADO BRUTO 7.028 8.954
Depreciagao e amortizagéo (31) (33)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia 6.997 8.921
Valor adicionado recebido em transferéncia 1.897 1.725
Receitas financeiras 1.897 1.725
VALOR ADICIONADO TOTAL ADISTRIBUIR 8.894 10.646
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal 3.543 3.451
Remuneracéo direta 3.060 3.086
Beneficios 194 169
FGTS 289 196
Impostos, taxas e contribuigcbes 4.875 5.906
Federais 2.504 3.005
Estaduais 2.323 2.858
Municipais 48 43
Remuneragéao de capitais de terceiros 5 11
Juros 5 11
Remuneracgéao de capitais de terceiros 471 1.278
Lucros retidos e devidendos propostos 359 974
Dividendos 112 304
VALOR ADICIONADO TOTAL DISTRIBUIDO 8.894 10.646

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées contabeis.



PETROLEO E LUBRIFICANTES DO NORDESTE S.A. - PETROLUSA

) NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES
CONTABEIS FINDAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

1. Informacgoes gerais

A Companhia foi constituida em 13 de setembro de 1967, atualmente com sede social na Rua
Amancio Filomeno, n° 199, Mucuripe, cidade de Fortaleza, Ceara, € uma sociedade de capital
aberto domiciliada no Brasil. A Companhia tem como objetivo social preponderante a
fabricacdo e a comercializagdo de solventes, graxas, massa plastica, massa corrida (PVA),
fluidos para freios, pulver oil (6leo para pulverizagao) e laca seladora.

2. Base de preparacgao e apresentacao das demonstragoes contabeis
a) Declaracao de conformidade

As demonstragbes contabeis foram elaboradas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, que compreendem as disposi¢des da legislacao societaria, prevista na Lei
n°® 6.404/76, com alteragdes da Lei n° 11.638 e da Lei n° 11.941e os pronunciamentos
contabeis, interpretacdes e orientagcdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e pela Comissédo de Valores
Mobiliarios (CVM).

As demonstragdes de resultados abrangentes ndo estdo sendo apresentadas, pois ndao ha
valores a serem apresentados sob esse conceito, ou seja, o resultado do exercicio € igual ao
resultado abrangente total.

A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretacées emitidas pelo CFC
que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2016.

A emissado das demonstragdes contabeis foi autorizada pela Diretoria em 10 de fevereiro de
2017.

b) Base de mensuragao

As demonstragdes contabeis foram preparadas com base no custo histérico, exceto quando de
outra forma indicado.

c) Moeda funcional e moeda de apresentagao

As demonstragdes contabeis sdo preparadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da
Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas em milhares de Reais foram
arredondadas para o valor mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

d) Uso de estimativas e julgamentos

A preparacao das demonstracbes contabeis de acordo com as normas CPC exige que a
Administragdo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagéo de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas s&o revistas de uma maneira continua. Revisbes com relagdo a

estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sao revisadas e em
quaisquer periodos futuros afetados.
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PETROLEO E LUBRIFICANTES DO NORDESTE S.A. - PETROLUSA
) NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES
CONTABEIS FINDAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Em milhares de reais, exceto quando especificado)
2. Base de preparac¢ao e apresentagao das demonstragoes contabeis — continuagao
Ativos e passivos sujeitos a estimativas e premissas incluem valor residual do ativo imobilizado,
provisdo para reducao do valor recuperavel de contas a receber e estoques, provisdo para
contingéncias e mensuragao de instrumentos financeiros.
A Administragdo da Companhia nao identificou a existéncia de informagdes sobre julgamentos
criticos referente as politicas contabeis adotadas que apresentem efeitos sobre os valores
reconhecidos nas demonstragdes financeiras.

3.  Resumo das principais politicas contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente
a todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes contabeis.

a) Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagdo recebida ou a receber pela
comercializacdo de produtos e servicos no curso normal das atividades da Companhia. A
receita é apresentada liquida dos impostos, das devolugbes, dos abatimentos e dos descontos,
bem como das eliminagdes de receitas entre as subsidiarias consolidadas.

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com
seguranga, € provavel que beneficios econémicos futuros fluam para a entidade e quando
critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia,
conforme descrigao a seguir.

Venda de produtos e mercadorias

A receita de venda de produtos e mercadorias é reconhecida no resultado quando da efetiva
entrega da mercadoria ao cliente.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa de
juros efetiva, e é reconhecida a medida que ha expectativa de realizagao.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancarias e investimentos de curto prazo
com liquidez imediata e vencimento original de 90 dias ou menos e com baixo risco de variagao
no valor de mercado, sendo demonstrados pelo custo acrescido de juros auferidos até a data-
base do balancgo.

c) Ativos financeiros

Classificacéo

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao
valor justo através do resultado e recebiveis. A classificacdo depende da finalidade para a qual
os ativos financeiros foram adquiridos. A Administracdo determina a classificacdo de seus
ativos financeiros no reconhecimento inicial.
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PETROLEO E LUBRIFICANTES DO NORDESTE S.A. - PETROLUSA

) NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES
CONTABEIS FINDAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

3. Resumo das principais praticas contabeis — continuacao
e Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado séo ativos financeiros mantidos para
negociacdo. Um ativo financeiro € classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente,
para fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria sao classificados como ativos
circulantes.

e Recebiveis

Os recebiveis séo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis,
que ndo sao cotados em um mercado ativo. Sdo incluidos como ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data de emissado do balango
(estes sao classificados como ativos nao circulantes). Os recebiveis da Companhia
compreendem “contas a receber de clientes e demais contas a receber”.

Reconhecimento € mensuracao

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de
negociacao - data na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos
financeiros ao valor justo por meio de resultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor
justo. Os ativos financeiros sao baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos
investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ultimo caso, desde que a
Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios da
propriedade. Os recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da

taxa efetiva de juros.

A Companhia avalia, na data do balango, se ha evidéncia objetiva de perda (impairment) em
um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros. O teste para verificagcdo de impairment
das contas a receber de clientes esta descrito na nota explicativa n°® 5.

Compensacéo de instrumentos financeiros

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os
valores e tenha a intencao de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

d) Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela venda de
mercadorias ou prestacdo de servigos. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou
menos, as contas a receber sdo classificadas no ativo circulante, caso contrario, sao
apresentadas no ativo ndo circulante.

As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo menos a
provisdo para redugao ao valor de recuperagao (impairment).
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PETROLEO E LUBRIFICANTES DO NORDESTE S.A. - PETROLUSA
) NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES

CONTABEIS FINDAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

3. Resumo das principais praticas contabeis — continuacao

e) Perdas estimadas com créditos de liquidacado duvidosa

As perdas estimadas com créditos de liquidacdo duvidosa s&o constituidas com base na
analise da carteira de clientes, em montante considerado suficiente pela Administragdo para
fazer em face de eventuais perdas na realizagcao dos créditos.

f) Estoques

Sao mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. O custo dos
estoques é baseado no principio de custo médio de producado e inclui gastos incorridos na
aquisicao de estoques, custos de produgdo e transformacao e outros custos incorridos em
trazé-los as suas localizagdes e condigdes existentes. No caso dos estoques manufaturados e
produtos em elaboragao, o custo inclui uma parcela dos custos gerais de fabricagao com base
na capacidade operacional normal.

O valor realizavel liquido é o preco estimado de venda no curso normal dos negdcios, deduzido
dos custos estimados de conclusédo e despesas de vendas.

g) Imobilizado

Reconhecimento € mensuracao

Iltens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construcéo,
deduzidos de depreciagdo acumulada e perdas de redugéo ao valor recuperavel (impairment)
acumuladas.

O custo inclui gastos que sao diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O custo de
ativos construidos pela prépria entidade inclui o custo de materiais e mao-de-obra direta,
quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condigbes necessarias para que esses
sejam capazes de operar de forma pretendida pela administragdo, os custos de desmontagem
e de restauracao do local onde estes ativos estéo localizados, e custos de empréstimos sobre
ativos qualificaveis.

Depreciacéo

A depreciacao é calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou outro valor
substituto do custo, deduzido do valor residual.

A depreciagao é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagao as vidas
Uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método € o que mais
perto reflete o padrao de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo.

O valor residual e a vida util econbmica estimada dos bens sio revisados e ajustados, se
necessario, na data de encerramento de cada exercicio.
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PETROLEO E LUBRIFICANTES DO NORDESTE S.A. - PETROLUSA

) NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES
CONTABEIS FINDAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

3. Resumo das principais praticas contabeis — continuacao

h) Propriedade para investimentos

Propriedade para investimento é a propriedade mantida para auferir receita de aluguel, para
valorizagdo de capital ou para ambos, mas nao para venda no curso normal dos negdcios,
utilizacdo na produgdo ou no fornecimento de produtos ou servicos, ou para propdsitos
administrativos. A propriedade para investimento € mensurada pelo custo.

Custo inclui despesa que é diretamente atribuivel a aquisicdo de uma propriedade para
investimento.

Quando a utilizagcdo da propriedade muda de tal forma que ela é reclassificada como
imobilizado ou estoque, seu valor justo apurado na data da reclassificagao torna-se seu custo
para a contabilizagdo subsequente.

i) Reducéo ao valor recuperavel (impairment) de ativos n&o financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a depreciagado ou a amortizagao sao revisados para a verificagao
de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor
contabil pode nao ser recuperavel. Uma perda por impairment € reconhecida pelo valor ao qual
o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este ultimo é o valor mais alto entre o
valor justo de um ativo menos os custos de venda e o valor em uso. Para fins de avaliagao do
impairment, os ativos sao agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de
caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa - UGC).

i) Provisdes

Uma provisao é reconhecida, em fungcdo de um evento passado, se a Companhia tem uma
obrigacao legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que
um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacdo. As provisbes sao apuradas
através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que
reflete as avaliagbes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos
especificos para o passivo.

k) Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no momento
do recebimento dos recursos. Em seguida, passam a ser mensurados pelo custo amortizado,
isto &, acrescidos de encargos, juros calculados pela taxa efetiva e variagbes monetarias e
cambiais e amortizagbes conforme previstos contratualmente, incorridos até as datas dos
balangos.

As taxas pagas no estabelecimento do empréstimo s&o reconhecidas como custos da
transacado do empréstimo. Quando nao houver evidéncias da probabilidade de saque de parte
ou da totalidade do empréstimo, a taxa é capitalizada como um pagamento antecipado de
servigos de liquidez e amortizada durante o periodo do empréstimo ao qual se relaciona.
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PETROLEO E LUBRIFICANTES DO NORDESTE S.A. - PETROLUSA
) NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES

CONTABEIS FINDAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

3. Resumo das principais praticas contabeis — continuacao

I) Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuigao social do exercicio corrente sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$
240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o lucro
liquido.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na
data de apresentacdo das demonstracdes contabeis e qualquer ajuste aos impostos a pagar
com relagao aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relagao as diferengas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para
fins de tributagdo.

O imposto diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas
temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data de apresentagcdo das demonstragdes contabeis.

m) Distribuicdo de dividendos

O estatuto da Companhia e a legislagdo societaria prevéem que no minimo 25% do lucro
liquido anual ajustado sejam distribuidos como dividendos. Portanto, a Companhia registra
provisdo, no encerramento de cada exercicio social, no montante do dividendo minimo
obrigatério que ainda nao tenha sido distribuido, caso este limite ndo tenha sido atingido pelas
remuneragdes intermediarias. Os dividendos superiores a esse limite sdo destacados em conta
especifica no patriménio liquido denominada “Dividendo Adicional Proposto”. Quando
deliberados pela Administragao, os juros sobre capital préprio sdo computados aos dividendos
do periodo.

n) Passivos financeiros néo derivativos

Passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data de negociagcdo na qual a
Companhia se torna uma parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento. A Companhia
baixa um passivo financeiro quando tem suas obriga¢des contratuais retirada, cancelada ou
vencida.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros nao derivativos: empréstimos e
financiamentos, fornecedores e outras contas a pagar. Sao reconhecidos inicialmente na data
de negociagdo na qual a Companhia se torna uma parte das disposi¢gdes contratuais do
instrumento.

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transacao atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES

CONTABEIS FINDAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

4. Caixa e equivalente de caixa

2016 2015
Caixa 9 3
Bancos conta movimento 119 517
Certificado de depdsito bancario — CDB 14.495 13.832
Total 14.623 14.352

As aplicacgdes financeiras em Certificados de Depdsitos Bancarios — CDB séo titulos de renda
fixa, cuja remuneragcdo € baseada substancialmente na variagdo do Certificado de Depésito
Interbancario — CDI, e apresentaram taxa média de 100% do CDI.

5. Contas a receber

2016 2015
Duplicatas a receber 1.050 1.143
Cheques em cobranca 23 23
Perdas estimadas com creditos de liquidagao duvidosa (257) (257)
Total 816 909
As contas a receber tém os seguintes prazos de vencimento:
2016 2015
Vincendos 702 796
Vencidos
Até 30 dias 61 58
De 31 a 60 dias 5 16
De 61 a 90 dias 10 4
De 91 a 120 dias 24 3
De 121 a 180 dias 14 3
De 181 a 360 dias 3 8
Mais de 360 dias 231 254
1.050 1.143

A Companhia constitui perdas estimadas com créditos de liquidagao duvidosa com base na
analise individualizada da carteira de clientes, considerando a expectativa de realizagdo dos
titulos.

6. Estoques

2016 2015
Matérias primas 259 366
Materiais de embalagem 226 204
Produtos acabados 97 209
Outros 12 18
Total 594 797
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CONTABEIS FINDAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

7. Investimentos

Participagdao em outras sociedades

2016 2015
Petrolusa Refinadora de Oleos Ltda. 41 41
Perdas estimadas em investimentos (41) (41)

Total - -

A investida Petrolusa Refinadora de Oleos Ltda. encontra-se inativa e em processo de baixa do
seu registro na Receita Federal do Brasil, motivo pelo qual a Companhia constituiu perdas
estimadas em investimentos no valor correspondente.

Outros investimentos

A Companhia adquiriu, em 21 de agosto de 2013, Titulos de Capitalizagdo junto ao Banco do
Brasil S/A, no montante de R$ 15 (R$ 15 em 2015).

Propriedade para investimentos

O Pronunciamento Técnico CPC 28 (Propriedades para Investimento) define que as
propriedades que sejam mantidas pela Companhia com o objetivo de auferir renda de aluguel
ou para valorizagdo do capital caracterizam-se como propriedades para investimento. Por este
motivo, a Administragdo da Companhia definiu que alguns de seus iméveis serao destinados a
obtencdo de renda por meio de aluguel e valorizagdo de capital, sendo vedada a sua venda. A
decisdo de tornar alguns ativos em bens destinados a obtencdo de renda vem da estratégia da
Administragdo em manter fluxos de caixas continuos e perenes capazes de suportar os gastos
fixos da Companhia de forma que os resultados de sua atividade principal sejam refletidos da
melhor forma possivel.

2016 2015
Terreno — Recife 124 124
Edificagcdoes — Recife 79 79
Depreciagao Edificagbes — Recife (79) (79)
Total 123 123
Valor justo da propriedade para investimento 580 580

A Administragdo da Companhia optou por manter o registro das propriedades para
investimentos pelo método de custo, adicionalmente, assim como também optou pela nao
divulgacao nas demonstragdes contabeis o valor justo destas propriedades para investimentos.
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(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

8. Imobilizado
2016 2015
Taxa
de Depreciagio Total Custo Depreciagido Total
De liquido liquido
prec. custo Acumulada Acumulada
Terrenos 19 - 19 19 - 19
Edificacdes 4% 1.203 989 214 1.203 966 237
Instalacdes 10% 759 759 - 759 759 -
Maquinas e
equipamentos 10% 578 571 7 578 569 9
Méveis e utensilios 10% 298 282 16 298 282 16
Computadores e
periféricos 20% 155 151 4 154 145 9
Veiculos 25% 1.358 1.358 - 1.358 1.358 -
Total 4.370 4.110 260 4.369 4.079 290

A movimentag&o do saldo esta demonstrada a seguir:

Depreciacado

Custo Acumulada Total
Saldo 31/12/2014 4.367 4.046 321
Adigcbées/Depreciagao 2 33 (31)
Saldo 31/12/2015 4.369 4.079 290
Adi¢des/Depreciagao 1 31 (30)
Saldo 31/12/2016 4.370 4.110 260

A Companhia realizou revisdo das taxas de depreciacdo e tempo de vida util destes bens,
sendo mantidas as taxas de depreciacao utilizadas anteriormente.

9. Fornecedores

2016 2015
Fornecedores diversos 188 201
Total 188 201

Referem-se a contas a pagar a fornecedores, basicamente de insumos, sem a incidéncia de
encargos financeiros, com prazo previsto de liquidagédo entre 7 e 60 dias, nao havendo titulos
vencidos.

10. Obrigag¢des sociais e tributarias

2016 2015
Provisao para férias 172 210
INSS/FGTS 166 181
ICMS 128 214
IPI 41 47
PIS/COFINS 78 85
Outros tributos 78 83
Total 663 820
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11. Parcelamento de tributos

2016 2015
Parcelamento — Lei 10.684/2003 96 96
Provisao PAES 433 541
Total 529 637
Circulante 96 96
Nao circulante 433 541

Em junho de 2003, a Companhia aderiu ao Parcelamento Especial (Paes), nos termos da Lei n°
10.684/03. A Companhia ndo concordou com a consolidacao dos débitos tributarios realizados
pela Receita Federal do Brasil, motivando questionamentos administrativos.

Em novembro de 2009, a Companhia optou pela migracao dos débitos incluidos no Paes para
o parcelamento instituido pela Lei n°® 11.941/09, a qual estabelece condi¢cdes de reducio de
multas e encargos moratorios. Naquela data, o montante de R$ 700 foi provisionado pela
Companhia, por ser considerado adequado para cobrir o montante inserido no parcelamento.

12. Dividendos a pagar

2016 2015
Relativo ao exercicio de 2012 - 33
Relativo ao exercicio de 2013 99 100
Relativo ao exercicio de 2014 65 66
Relativo ao exercicio de 2015 82 303
Relativo ao exercicio de 2016 112 -
Total 358 502

Em virtude de a Administracdo da Companhia ndo ter conhecimento da localizagao de parte
dos acionistas e ndo haver manifestagbes por parte destes, os dividendos sdo mantidos em
provisdo por trés anos e, posteriormente, revertidos ao patriménio liquido, conforme
determinado no estatuto da Companhia.

13. Provisodes para risco civeis, tributarios e trabalhistas
Provisao com probabilidade de perda provavel

A Companhia mantém provisao para contingéncias tributarias passivas, julgada suficiente pelos
assessores juridicos, as quais estao integralmente cobertas por depésitos judiciais, conforme a

seqguir:

2016 2015
IPI sobre insumos 2.035 2.035
COFINS 180 180
Seguro sobre acidente de trabalho — SAT 105 105
Total 2.320 2.320
2.320 2.320

Depésitos judiciais
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13. Provisoes para riscos civeis, tributarios e trabalhistas — continuacao

A Companhia foi autuada pelo Fisco Federal, no exercicio de 1992, em matéria referente ao
recolhimento do IPI, do PIS e da COFINS, realizando o depésito judicial por meio de depdsito
judicial dos montantes envolvidos na autuacdo. No entanto, a Companhia optou pela
desisténcia do processo em virtude da adesédo ao programa de parcelamento instituido pelo
Governo, no entanto, optou por ndo realizar a baixa dos saldos relacionados aos montantes
depositados judicialmente.

Processos com probabilidade de perda possivel

A companhia possui causas de natureza tributaria relativas a contestacéo de irregularidades de
pedidos de compensacgado e solicitacdo de restituicdo do imposto de renda de exercicios
anteriores que montam R$ 1.008 (R$ 656 em 2015). Os assessores juridicos da Companhia
indicaram a probabilidade de perda possivel para estas causas.

14. Patriménio liquido

a) Capital social

O capital autorizado é composto por 12.000.000 de a¢des nominativas, ndo endossaveis e sem
valor nominal, das quais 2.250.000 acdes foram subscritas e integralizadas:

Autorizado Integralizadas

Ordinarias 3.000.000 496.437
Preferenciais

Classe “A” 2.000.000 226.530

Classe “B” 3.000.000 538.663

Classe “C” 4.000.000 988.370

Total 12.000.000 2.250.000

As acoes preferenciais nao tém direito a voto, mas gozam dos seguintes beneficios:

a) Prioridade na distribuicdo de dividendos e no reembolso de capital, sem prémios.

b) Participagdo, sem restricdes, nos aumentos de capital, decorrentes de incorporagao de
reservas.

b) Acdes em tesouraria

A Companhia efetuou a recompra de 79 (setenta e nove) mil agdes representativas de seu
capital social, com o objetivo de permanéncia em tesouraria, visando a maximizar a geragao de
valor para os acionistas na eventualidade de cancelamento das mesmas.

c) Distribuicdo de dividendos

Aos acionistas esta assegurada a destinagdo minima de 25% (vinte e cinco por cento) do lucro
liquido ajustado, conforme legislagdo em vigor e em observancia as disposigdes estatutarias.

2016 2015
Lucro liquido do exercicio 470 1.278
Reserva legal — 5% 24 64
Base de calculo para dividendos minimos obrigatérios 446 1.213
Dividendos minimos obrigatérios 112 303
Dividendos por agéao 0,0497 0,1346
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15. Receita operacional liquida

2016 2015
Venda de produtos 15.342 18.340
Devolugbes (72) (40)
Impostos (3.729) (4.518)
Receita operacional liquida 11.541 13.782
16. Custo dos produtos vendidos
2016 2015
Materiais 6.620 7.749
Pessoal 1.253 1.308
Encargos sociais 591 546
Depreciagao 30 33
Outros custos 429 535
8.923 10.171
17. Despesas com vendas
2016 2015
Pessoal 273 269
Encargos sociais 100 88
Comissdes 349 414
Outras despesas 106 64
828 835
18. Despesas administrativas
2016 2015
Pessoal 1.203 1.115
Encargos sociais 314 263
Servigos de terceiros — PJ 504 485
Despesas com consultoria 258 239
Outras despesas 456 404
2.735 2.505
19. Resultado financeiro liquido
2016 2015
Receitas financeiras
Rendas de aplicagdes financeiras 1.872 1.640
Juros ativos 19 29
Outras 6 56
1.897 1.725
Despesas financeiras
Abatimentos (5) (3)
Encargos - (8)
() (11)
1.892 1.714
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20. Imposto de renda e contribuig¢ao social

A tributacdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuicdo social. O imposto
de renda é computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de 15%, acrescido do adicional de
10% para os lucros que excederem R$ 240 no periodo de 12 meses, enquanto que a
contribuicéo social € computada pela aliquota de 9% sobre o lucro tributavel, reconhecidos pelo
regime de competéncia.

A Companhia registrou lucro real conforme apresentado abaixo:

2016 2015
Lucro liquido antes do imposto de renda 674 1.867
(+) Adigbes 259 35
(-) Exclusdes - (65)
Lucro real 933 1.837
Imposto de renda 204 424
Contribui¢ao social 83 165

21. Instrumentos financeiros

A Companhia mantém operagées com instrumentos financeiros. A administragédo desses
instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando a
assegurar liquidez, rentabilidade e segurancga.

A Companhia restringe sua exposigcao a riscos de crédito associados a bancos e a aplicagbes
financeiras, efetuando seus investimentos em instituicbes financeiras de primeira linha com
remuneracdo em titulos de curto prazo. Com relagdo a contas a receber, a Companhia
restringe a sua exposi¢do a riscos de crédito por meio de vendas para uma base ampla de
clientes e de analises de crédito continuas. Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, ndo havia
concentragao de risco de crédito relevante associado a clientes.

A Companhia nao operou com derivativos nos periodos findos em 31 de dezembro de 2016 e
2015.

Composicao dos saldos

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, os valores de mercado dos principais instrumentos
financeiros apresentados nao possuem diferencas significativas dos valores contabilizados.

Saldo Valor justo Saldo Valor justo

contabil (ndo auditado) contabil (nao auditado)

em 2016 em 2016 em 2015 em 2015

Caixa e equivalentes de caixa 14.623 14.623 14.352 14.352
Contas a receber de clientes 816 816 909 909
Fornecedores 188 188 201 201

Critérios, premissas e limitag6es utilizados no calculo dos valores de mercado
Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos em conta-corrente mantidos em bancos tém seus valores de mercado idénticos aos
saldos contabeis. As aplicagOes financeiras foram avaliadas com base no valor das cotacgdes
de mercado desses titulos.
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) NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES
CONTABEIS FINDAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

21. Instrumentos financeiros — continuagao

Estoques

A Companhia efetuou o levantamento do valor de mercado de itens em estoque com base no
valor de venda efetiva ou com as expectativas do valor de venda, consoante as regras de
precos praticadas no mercado.

Concentragao de risco de crédito

As contas a receber estédo pulverizadas em diversos clientes, resguardando a Companhia dos
riscos relacionados a concentracéo de créditos.

22. Seguros

A Companhia mantém seguro contra incéndio para os bens do imobilizado e estoques. As
coberturas foram determinadas pela administragao em fungao dos riscos envolvidos.
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